Programa de Emision y Colocacién de Bonos Ordinaries
EMGESA S.A. E.S.P.

Adendo No. 1 al Prospecto del Programa
de Emision y Colocacién de Julic de 2006

Obijeto:

El presente Adendo No. 1 tiene por objeto:

i. La ampliacion del cupo globai de emisian y colocacién del Programa por uno punto
dos billones de pesos ($1.200.000.000.000) adicionales, con lo cual el Programa
alcanzaria un cupo global total autorizado de uno punto nueve billones de pesos
($1.900.000.000.000).

il La renovacién del plazo de vigencia de la autorizacién de la oferta pabiica por tres
(3) anos mas a partir de |a ejecutoria del acto de ia Superintendencia Financiera de
Colombia que ordena dicha renovacion, es decir, hasta el 26 de junio de 2012,

iii, La inclusion de la Serie F con indexacion al IBR en las secciones relevantes del
Prospecto.

iv. La modificacién a los términos de la Vigencia de las Cfertas

Los términos del presente Adendo No. 1 tendran &l mismo significado del Prospecto, salvo que
expresamente se disponga lo contrario.

Modificaciones:

A continuacién se indican las modificaciones al Prospecto de conformidad con lo establecido en
el objeto del presente Adendo No. 1. Los textos modificados o adicionados se encuentran
subrayados para mayor claridad.

1. En la portada del prospecto se deberan efectuar las siguientes modificaciones asi:

Encabezado:

‘Programa de Emision y Colocacion de Bonos
Ordinarios

“Emgesa S.A. E.S.P.

“Cupo Global de hasta $1.900.000.000.000”

s Se podran emitir Bonos Ordinarios por un cupo global de hasta uno punto nueve
bilones de Pesos ($1.900.000.000.000), el cual podra ser ampliado previas las

autorizaciones correspondientes.

2. En el “Resumen”, en la pagina 1, se deberan efectuar las siguientes modificaciones:




- Series:
El Programa consta de seis (§) Series, asi:
Serie A: Bonos Ordinarios denominados en Pesos y con tasa variable DTF.
Serie B: Bonaos Ordinarios denominados en Pesos y con tasa varfable IPC.
Serie C: Bonos Ordinarios denominados en UVR y con tasa fija.
Serie D: Bonos Crdinarios denominados en Délares y con tasa fija.
Serie E: Bonos Ordinarics denominados en Pesos y con tasa fija.
Serie F; Bonos Ordinarios denominados en Pesos y con tasa variable IBR.

— Cupo Global del Programa:
El Programa de Emisién y Colocacion cuenta con un cupo global de hasta une punto nueve

billones de Pesos ($1.900.000.000.000}, el cual podra ser ampliado previas las

autorizaciones correspondientes. Podra ofrecerse en uno o varios Tramos.

El cupo global del Programa de Emisién v Colocacidn inicialmente autorizado mediante
resolucion 01235 de 18 de Julio de 2006, fue de hasta setecientos mil millones de Pesos
($700.000.000.000). El 20 de febrero de 2007 Emgesa ofertd y colocé Bonos por cientp
setenta mil millones de Pesos {$170.000.000.000) correspondientes al primer Tramo bajo
el Programa. Posteriormente, el 11 de febrero de 2009 la Comparia oferté y colocd Bonos
por doscientos sesenta y cinco mil millones de Pesos ($265.000.000.000) correspondientes
al sequndo Tramo bajo el Programa. De esta manera. al 30 de abril de 2009 Emgesa ha
colocado un_rmonto total de cuatrocientos treinta_y cinco mil millecnes de Pesos
($435.000.000.000) bajo el cupo inicial autorizado del Programa.

Habiendo cumgplido los requisitos establecidos para tal fin, el Cupo Global del Programa de
Emisién y Colocacion fue ampliado por up monto adicional de uno punto dos billones de
Pesos ($1.200.000.000.000) mediante Resolucién 0833 del 16 de junic de 2009, para un

total de uno punto nueve billones de Pesos ($1.900.000.000.000}.

— Rendimiento de los Titulos:

Los Bonos Serie A, Serie B y Serie F devengaran intereses a las Tasas de Referencia DTF,
IPC e IBR respectivamente. Los Bonos Serie C devengaran intereses a una tasa fija en
UVR y seran pagaderos en moneda legal colombiana. Los Bonos Serie D devengaran
intereses a una tasa fija en Délares, y seran pagaderos en moneda legal colombiana. Los
Baonos Serie E devengaran intereses a una tasa fija.

— Plazo para Ofertar las Emisiones de los Bonos:

El Plazo para Ofertar las Emisiones de los Bonos inicialmente serd de tres (3) afias
contados a partir de la fecha de ejecutoria del acto que haya ordenado la inscripcion
anticipada y/c la autorizacion de la Oferta Publica,_es decir,_hasta el 27 de Julio de 2008,
Dicho Plazo ha sido prorregado por tres (3) afos mas contados a partir de la ejecutoria de
la_ Resolucién 0833 del 16 de junio 2009 gue ordend su prérroga, es decir hasta el 26 de
junio de 2012. El Plazo para Ofertar las Emisiones de los Bonos podréa renovarse antes del
vencimiento, previa autorizacién por parte de |la Superintendencia Financiera de Colombia.

En el Capitulo denominado “Caracteristicas generales, condiciones y reglas del programa
de emisién y colocacion de bonos ordinarios de Emgesa S.A. E.S.P." tendra Ias siguientes
modificaciones:

En la seccién de “Caracteristicas Generales del Prospecto de Emisién y Colocacién” se
adiciona al final del segundo parrafo el siguiente texto:

_ Posteriormente, tras la fusion por absercién ocurrida entre la Central Hidroeléctrica de
Betania S.A. E.S.P. y Emgesa. la Asamblea General de Accicnistas de Emgesa en
sesion extraordinaria del 30 de enero de 2009 ratificaron las delegaciones otorgadas a la
Junta Directiva vy al Gerente General de Emgesa, segun consta en el Acta No. 73 de |a
siquiente manera: "Delegar al Gerente General de Emgesa o a la persona que este
designe, para que realice nuevas emisiones y colocaciones dentro del Programa,
determine las condiciones financieras aplicables a cada Tramo y Lote o Lotes en que se




divida el mismo. determine para cada Tramo la destinacién concreta de lgs recursos gue
se pbtengan de la colocacion de los Bongs, realice todos |os tramites v celebre todos los
contratos que fueran necesarios _o_convenientes, asi comg para que solicite las
autorizaciones que puedan requerirse para llevar a cabeo 12 operacion. Asi mismo, en
dicha reunion la Asamblea General de Accionistas delegd a la Junta Directiva |a decision
sobre cualguier modificacién que sea necesaria al Reglamento del Programa, incluyendo
la ampliacién de su plazo y su monto,_v delegd al Gerente General, 0 a la persona que
este designe, para que solicite las autorizaciones gque puedan requerirse para llevar a
cabo las modificaciones al Programa autorizadas por_la_Junta Directiva aprobo la
rengvacion del plazo v el aumento del cupe global del Programa.

La seccion de “Series” se modifica asi:

- Las emisicnes de Bonos Crdinarios bajo el Programa podran ser ofrecidas a través de
cualquiera de las siguientes seis (6) Series:

- Serie A: Bonos Ordinarios denominades en Pesos y con {asa variable DTF.
- Serie B: Bonos Ordinarios denominados en Pesos y con tasa variable [PC.
« Serie C: Bonos Ordinarios denominados en UVR y con tasa fija.

» Serie D: Bonos Ordinarios denominados en Dolares y con tasa fija.

« Serie E: Bonos Ordinarios denominados en Pesos y con tasa fija.

Serie F: Bonos Ordinarios denominados en Pesos y con tasa variable 1ER.

Cada Serie se dividira en subseries de acuerdo al Plazo de Redencién de los Bonos, de
forma tal que la letra correspondiente a determinada Serie ira acompafiada del Plazo de
Redencion correspondiente. De esta forma se podra subdividir cualquiera de las Series a
ser ofrecidas en cualquier nimero de subseries segun el plazo, siempre y cuando dicho
Plazo de Redencidn se encuentre dentro del rango de uno (1) a veinticinco (25) afios
contados a partir de la Fecha de Emisién. A manera de ejemplo, si en el Aviso de Oferta
Publica se desea ofrecer la Serie C a 7 afios, se indicarad que la subserie a la que se
hace referencia corresponde a la C7.

La seccion de “Cupo Global del Programa de Emisién y Colocacion” se modifica asi:

El Programa de Emision y Colocacién cuenta con un cupo global de hasta uno punto nueve
billones de Pesos ($1.900.000.000.000), el cual podrd ser ampliado previas las
autorizaciones correspondientes. Podra ofrecerse en uno o varios Tramos.

El_cupo_global del Programa de Emisién y Colocacion iniciaimente autorizado_mediante
resolucion 01235 de 18 de Julio de 2006 _fue de hasta setecientos mil millones de Pesos
{$700.000.000.000). El 20 de febrero de 2007 Emgesa oferté y colocd Bonos por ciento
setenta mil millones de Pesos ($170.000.000.000} cormrespondientes al primer Tramo bajo
el Programa. Posteriormente, el 11 de febrero de 2009 la Compafiia oferté y colocd Bonos
por doscientos sesenta v cinco mil millones de Pesos ($265.000.000.000) cerrespondientes
al_ segundo Tramo bajo el Programa. De esta manera, al 30 de abril de 2009 Emgesa ha
colocado un monto total de cuatrocientos treinta y cinco mil millones de Pesos

{$435.000.000.000) bajo el cupe inicial autorizado del Programa.

Habiendo cumplido los requisitos establecidos para tal fin, el Cupo Global del Programa de
Emisién vy Colocacion fue ampliadeo por un monto adicional de uno punto dos billones de
Pesos ($1.200.000.000.000) mediante Resolucién 0833 del 16 de junio de 2009, para un

total de uno punto nueve billones de Pesos ($1.900.000.000.000).

Para los Bonos denominados en Pesos, se afectard el cupo global del Programa de
Emisién y Colocacién en el Valor Nominal ofertado de las Series A, B, E y F, en tanto que
el monto del Tramo se afectara en el Valor Nominal efectivamente suscrito de las Series A,
B,EyF.

Para los Bonos denominados en UVR y pagaderos en moneda legal colombiana, se
afectara el cupo global de! Programa de Emisién y Colocacion en la suma gue resulte de
multiplicar el Valor Nominal de los Bonos de |a Serie C ofertados por el valor vigente de la
UVR en ia respectiva Fecha de Emisién, en tanto que el monto de! Tramo se afectara en la




suma que resulte de multiplicar el Valor Nominal de los Bonos de la Serie C efectivamente
suscritos por el valor vigente de la UVR en la respectiva Fecha de Emision.

Para los Bonos denominados en Ddlares y pagaderos en moneda legal colombiana, se
afectara el cupo global del Programa de Emisién y Colocacion en la suma que resulte de
multiplicar el Valor Nominal de los Bonos de la Serie D ofertades por el valor vigente de ia
TRM en la respectiva Fecha de Emisién, en tanto que el monto del Tramo se afectara en la
suma gue resulte de multiplicar el Valor Nominal de ios Bonos de la Serie D efectivamente
suscritos por el valor vigente de la TRM en la respectiva Fecha de Emision.

d. La seccion de "Valor Nominal” se modifica asi:

Los Bonos tendran un Valor Nominat de diez millones de Pesos {$10.000.000) cada uno
para las Series A, B, E, y F cien mil (100.000) UVR cada uno para ta Serie C y cinco mil
{US$5.000) Délares cada uno para la Serie D.

Un Titulo podra expedirse por cuaiquier numero enterc de Bonos Ordinarios. La inversién
Minima sera equivalente al valor de un Bono, es decir, |la suma de diez millones de Pesos
($10.000.000) para las Series A, B, £, y F, de cien mil (100.000) UVR para la Serie C y
de cinco mil (US$5.000) Délares para la Serie D. En consecuencia, no podran realizarse
operaciones posteriores de traspaso por debajo de dichos limites. Las operaciones
deberan efectuarse en unidades enteras de Bonos.

Las emisiones de Bonos Ordinarios bajo el Programa podran ser ofrecidas a través de
cualquiera de las siguientes seis (8) Series:

e. En la seccion de “Rendimiento de los Titulos™ se adiciona al final el siguiente texto:
Serie F
Los Bonos Serie F ofreceran un rendimiento variable ligado al IBR.

Para efectos del Programa de Emisién v Colocacion. se entiende por IBR (Indicador
Bancario de Referencia) la tasa de interés de corto plazo para el plazo de un mes
calculada y divulgada [semanalmente] por el Banco de la Republica, con base en Ias
tasas de créditos interbancarios de los Agentes participantes aprobados por el Comite
Rector del IBR. La IBR es una tasa nominal anual mes vencido (tomando como mes 28
dias calendarig). v calculada con base en 3680 dias.

En el caso de gue eventualmente el Banco de la Republica elimine el IBR, éste sera
reemplazado por el indicador que el Gobiemo establezca y reportado por la entidad que
el Gobierno designe para tal efecto.

f. En la seccién de “Pericdicidad y Céalculo de los Intereses” se adiciona al final el siguiente
texto:

Serie F

Para el calculo de los intereses de la Serie F se tomara [a tasa IBR_nominal anual mes
vencido para la semana en |a cual se inicie el periodo de causacidén de los mismos. A
este valor se le sumara el Margen comrespondiente a la Tasa Cupdn, teniendo como
resultado la tasa nominal anual base mes vencido (de 28 dias), a la cual se le calculara
su equivalente periodo vencido de acuerdo con la convencién y_medalidad de pago de
intereses a que haya lugar.

La tasa asi obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de
intereses a cancelar.

En el events gue la 1BR utilizada para realizar los calculos respectivos sufra alguna
modificacion ¢ sea motivo de alguna correccidon por parte del Banco de fa Reptblica, no
se realizara reliquidacion de los intereses ya pagados.




E! tercer parrafo de la seccién de “Condiciones de la Oferta y de la Colocacion”,
subseccion de "Piazo para Ofertar ias Emisiones de los Bonos, Plazo de Colocacién de
los Tramos y Plazo de Vigencia de las Cfertas” se modifica asi:

El Plazo para Ofertar las Emisiones de los Bonos inicialmente sera de tres (3) afos
contados a partir de la fecha de ejecutoria del acto que haya ordenado la inscripcion
anticipada y/o la autorizacién de la Oferta Pubilica, es decir_hasta el 27 de Julio de 2006.
Dicho Plazo ha sido prorrogado por tres (3) afios mas contados a partir de la ejecutoria
de la Resolucién 0833 del 16 de junic de 2009 que ordend su prérroga, es decir hasta el
26 de junic de 2012. El Piazo para Ofertar las Emisiones de los Bonos podra renovarse
antes del vencimiento, previa autorizacién por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

El dltimo parrafo de la seccidn de “Condiciones de la Oferta v de la Colocacion”,
subseccion de “Plazo para Ofertar las Emisiones de los Bonos, Plazo de Colocacion de
los Tramos y Plazo de Vigencia de las Ofertas” se modifica asi:

Cada una de las Ofertas de Tramos y/o Lotes de Bonos que hacen parte del Programa
tendra el Plazo de Vigencia que se establezca en el correspondiente Aviso de Oferta
Publica. Dicho plazo en ningun caso se extenderd mas alla del Plazo de Colocacién del
respectivo Tramo. Para el primer Lote de cada Tramo, el Plazo de Vigencia de la Oferta
iniciara el dia habil siguiente a la fecha de publicacién del Aviso de Oferta Publica
respectivo. Para todos los demas Lotes, podra iniciar el mismo dia de publicacién dei
Aviso de Oferta publica, o con posterioridad, sequn lo determine Emgesa en dicho Aviso.

En la seccién de “Condiciones de la Oferta y de fa Colocacion”, subseccién de “Reglas
generales para la colocacién” se modifica el sexto punto (-) asi:

Desde el inicio de la_Vigencia de la Oferta y hasta su vencimiento, los Agentes
Colocadores o |la_Bolsa, sequn se indique en el Instructivo respectivo, recibiran en el
horario establecido en el Aviso de Oferta Publica las demandas de los inversionistas, las
cuales seran vinculantes.

En la seccidn de “Mecanismo de Subasta” se medifica el segundo punto (-) asf:

Aquellos destinatarios que deseen participar en dicho proceso, deberan presentar sus
demandas de compra al (los} Agente(s} Colocador(s), desde el inicic del Plazo de
Vigencia de la Oferta, en los horarios y al (los) numero(s) de fax o en la(s) direccidn(es)
gue se establezca(n) en el Aviso de Oferta Publica, indicando Ila(s) subserie(s)
demandada(s) y para cada subserie, el monto y tasa demandados, teniendo como limite
la Tasa de Rentabilidad Ofrecida para cada subserie.

En la seccion de “Mecanismo de Demanda en Firme”" se modifica el segundo punto (+)
asi:

Los destinatarios de la Oferta Publica presentaran sus demandas de compra al{los)
Agente(s) Colocador(es), desde el inicio del Plazo de Vigencia de la Oferta y hasta su
vencimiento, en el horario definido y al (los) nimerec(s) de fax o en la(s) direccién{es) gue
se indique(n) en el correspondiente Aviso de Oferta Publica, indicando la(s) subserie(s)
demandada(s), y para cada subserie, €! monto demandado. demandada(s} y para cada
subserie, el monto y tasa demandados, teniendo come limite la Tasa de Rentabilidad
Cfrecida para cada subserie,

En la seccién de "Mecanismo de Demanda en Firme’ se modifica el segundo punto {*)
asi:

Los destinatarios de la QOferta Publica presentaran sus demandas de compra al(los)
Agente(s) Colocador(es), desde el inicio del Plazo de Vigencia de la Oferta_y hasta su
vencimiento, en el horario definido y al (fos) niumero(s) de fax o en la{s) direccion(es) que




se indique(n) en el correspondiente Aviso de Oferta Publica, indicando la{s) subserie(s)
demandada(s}, y para cada subserie, el monto demandado. demandada(s) y para cada
subserie, el monto y tasa demandados, teniendo como limite la Tasa de Rentabilidad
Ofrecida para cada subserie.

Saivo lo dispuesto en este Adendo, todas las demés estipulaciones del Prospecto permanecen
sin alteracion.

LUCIO RUBIO D.
Representante Legal.
Emgesa S.A. ESP.




