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CENTRAL HIDROELECTRICA DE BETANIA 5.A. ESP.
BONOS ORDINARIOS BETANIA

ADENDO No. 2 AL PROSPECGTO DE COLOCACION DE
BONOS ORDINARIOS BETANIA DE NOVIEMBRE DE 2004

Cansiderando que (i) las Asambleas Generales de Acclonisias de Emgesa SA ESP y
Cenlral Hidroeléctrica de Betania S.A, ESP. en sU reunién de febrero 21 de 2007,
aprobaron la reforma estatuaris consislente en el cambio de domicilio social de Cantral
Hidroelgclrica de Retania §.A E5P. vque (i) &n la misma reunion aprobaron Ia fusian
par absarcién de Emgesa SA. ES P por parte de Cenlral Hidroeléclrica de Betania S.A.

E.5.P. el presente Adendo No. 2 modifica algunas de las disposiciones del Frospeclo de
Colvcacion de Bonos Ordinarias Betania plLbic

Hidroeléctrica de Betania S A, E.S.P. en refacion con |

valor de cualrocientos mil millones de pesos M.L. ($400.00D,DDD,OOO), aularizados
mediante Resolucian 0B85 def 3 de: noviembre de 2004 de la Superintendencia de Vaiores
(hoy Superintendancia Firanciera de Colombia), bonos que fueron emitidos el 10 de
noviembre de 2004, con vencimiento en noviembre 10 de 2011 (el "Prospecto”), se expido
el presente Adendo, e cual, una vez aprobado por los Tenedores de Bonos Ordinarios

Betania v por Ig Superintendencia Financiera, forma pare inlegral de| Frospeclo de
Colocacion du Bonos Ordinarios Batania.

& emision de bonos ordinarios por

Los lérminos definidos &0

el Prospecto lendran ef mismuo signific
salvo que s¢ disponga | coy

ado en esle Adende,
ilrario en el presente Adendo.

MODIFICACIONES

PRIMERA: Se eliminan del GLOSARIO DE TERMINOS DE LA EMISION, Ias definiciones
"Agente  Administrativo” y “Contrato de Encargo

Fiduclario™. En cansecusncia los
humeraies 4. y 16 del GLOSARIO DE TERMINOS LE LA EMISION quedan en blanca.

SEGUNDA: Se eliminan las literales h) e i) del numeral 1

2.6.1. vy el literal k) del numeral
1.3.6.2. En consecuencia el numearal 1.

3.6. del Prospecto quedarg asf
1.3.6. REPRESENTANTE LEGAL DELOS TENEDORES DE LOS TiTULOS

Actuard como Represantants lLegal e los lenedores de Bonos Ordinarias, Helm
Trust S A, con domicino en la ciudad e Bogota en Ia cerrera 7 No. 27 -18 Pisc 19,

1.3.6.1. OBLIGACIONES DEL REFRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES

Ademas de lus previstas en fa |

&y, seran funciones de Helm Tryst 5.A.
siguientes:

las
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a) Rcalizar todos los actos de administracion Yy conservacion que sean
necesarios para el efercicio de Jos derechos y la defonsa de los intereses
comunes de i0s Tenedores de Bonos Ordinarios;

| b) Realizar los aclos de disposicion para los cuales lo faculle la asamblea de
enedores de Bonos Ordinarios en los términos de Ia Resolucian 400 de 1995
de la Superintendencia de Valores (hoy Superinlendencia Financiera) y
demas normas que requlen la rmateria, cuando haya lugar a ello;

€) Actuar en nombre de los Tenedores de Bonos Ordinarios en ios procesos
judiciales y en los de quiebra o concordato, asi como también en los gue se
adelanten ecomo consecuencia de la toma de posesion de los bienes y
haberes o Ja intervencién administrativa de que sea objelo la Sociedad
Emisora. Para tal efecto, el Representante Legal de Tenedores de Bonas
Ordinarios debera hacerse parte en el respoectivo proceso dentro del término

| legal, para lo cual acompafiaré a su solicitucd como prueba del crédito copia

| auténtica del contrato de emision Y una constancia con base en los registros

11 sobre el monto insoluto del emprestilo y sus intereses;

d) Representar a los Tenedores de Bonos Ordinarios en todo lo concerniente a
su interés comdn o colectivo;

e) Intervemir con voz pero sin voto en todas (as reuniones de la asamblea de
accionistas de la Sociedad Emisora;

f) Convocar y presidir Ia asamblea de l'enedares de Bonos Ordinarios;

[ 9) Soficitar a la Superintendencia Financicra los informes que considere def caso

¥ las revisiones indispensables de jos libros de contabilidad y deméas
3 documentos de la Sociedad Emisora
F ‘ h} En blanco.
iy En blanco.

iY Informar a los Tenedores de Bonos Ordinarios y a la Superintendencia
Financiera, a la mayor brevedad posible 'y por medios idoneas, sobre
cualquier incumplimiento por parte de Jja Socicdad Emisora de sus
obligaciones respecta de los Bonos Ordirarins,
k) Declarar el vencimiento anlicipado de los Bonos Ordinarios, por instrucciones
1 de fos Tenedores de Bonos mediante decision adoptada por éstos en reunion
' de la Asamblea General de Tenedores de Bonos celebrada en los términos
8 del articuio 1.2.4.18 de la Resolucion 400 de 1995

i

Aditionalmente, ef Representante Legal de Tencdores de Bonos Ordinarios
debera cumplir con todas y cada una de Jas obligacionas emanadas de! Prospecto

te colocacion de bonos ¥ con cualquier otra obligacion que fe asigne la asamblea
de Tenedores de Bonos Qrdinarios o dispongan las leyes vigenltes.

En el evenlo que, de Ja informacion obtenida, el Representanic legal de
Tenedares de Bonos Qrdinarios infiera que es necesario examinar 1os libros de la
Sociedad Emisora o solicitar informacion adicional, ef Representante Legal de
Tenedores de Bonos Ordinarios podra formular directamente a /s Sociedad
' Emisoralos requerimientos del caso.

El Representante Logal de Tenedoros de Bonos Ordinarios debera guardar
i reserva sobre l0s informes que rociba de |a superintendencia Financiera o de
cualquier ofra autoridad respecto de fa Sociedad Emisora y le es prohibido revelar

| o divuigar las circunstancias y detailes que hubiere cunocido sobre los negocios
‘ de esta en cuanto no fuere estrictamente indispensable para el resguardo de los

Wi
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intereses de los Tenedores de Bonos Ordinarios, salvo en lo que se refiere a jo
establecido en el literal i del presente humeral, que deberd ser informado a los
Tenedores de Bonos Ordinarios ¥ ala Superintendencia Financiera.

1.3.6.2. OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD EMISORA

Ademas de los consagrados en las disposiciones vigentes y en el presenta
Prospecto, seran obligaciones de la Sociedad Emisora las siguientes:

a) Remitir a la Superintendencia de Valores la informacion requerida sohre /a
ermisicn.

b) Adelantar ante la Superintendencia de Valores todas fas gestiones requeridas
para la Inscripcion anticipada de los titulos que vaya a emitir, asi como todas
las demas aquéflas gestionas necesarias para dar cumplimiento a lo dispuestio
por la Resolucion 400 de 1995 de la Superintendencia de Valores, segtin haya
sido esta reglamentada, modificada 0 adicionada de tiempo en tlempo..

¢} Cumplir con Jas obligaciones conternpladas en ef Frospeclo y las emanadas
tle las Resoluciones 400 ¥ 1200 de 1895 de |a Superintendericia de Valores ¥
SUE Normas complementarias.

d) Suministrar al Representante Legal de jos Tenedores de Bonos Ordinarios fa
informacion que éstos reguieran para ef desempefio de sus funciones ¥
poermitirles inspeccionar en Ja medida que sea necesario para el mismo fin,
sus libros, docurmentos ¥ demas bicnes. Iqualmenle, la Sociedad Emisora
desde ya ordena a su revisor fiscal sumninistrar al Representante de Ios
Tenedores todas las informaciones que ellos requieran para el desempeno de
sus funciones.

e) Pagar al Representante Legal de los Tenedores de Bonos Ordinaros la
remuneracion canvenida.

f)  Cumplir con las obligaciones asumidas en virud del Contrato de Depésito ¥
Administracion de la Emision que habra de celobrar can Deceval,

9) Responder con todos sus bienes, comg prenda generaf para el cumplimienta
de los comprornisos adquiridos en razon de Ig emision de bonos.

h) Sufragar los gastos que acasionen la convocaloria y el funcionamicnto de Ia
Asamblea General de los Tenedores de Bonos Ordinarios.

i) Inscribir en fa Camara de C-omercio del dornicilio principal de la Sociadad
Emisora el nombramiento del Representante Legal de los Tenedores de
Bonos Ordinarios junto con fa copia def acto administrativo proferido por la
autoridad pablica que haya autorizada la emision o en su defecta haya
autorizade la inscripeion de las bonos en e/ Registra Nacional de Valores e
intermediarios, y en el cual conste que la entidad fue designada cormo
Representante Legal de lus Tenedores de Bonos Ordinarios ¥ gue no se
encuenira inhabilitada para desarrofiar dichasz funciones.

)} Cumplir con todos los deberes de informacion y demas obligaciones que se

derivan de la inscripcicn en of Registro Nacional de Valores e Intermediarios.
k) En blanco.

numeral 1.3.7, del Prospecto, de conformidad cen lo cual dicho

1.3.7. En blanco,
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CUARTA: Se elimina la seceion 2.3, deal Prospecto y, por lo tanto, quedara asi:
2.3 En blanco.

QUINTA: Se eliminan los numerales 1,2,34,56 y 12 de |a seccién 2.4. En consecuencia,
la seccion 2.4 quada asi:

2.4 OBLIGACIONES DE HACER Y OBLIGACIONES DE DAR

Mientras cualguiera de las obligaciones derivadas de la emisidn de Bonos
Ordinarios y de los Créditos por conceplo de intereses ywo capital se encuentren
sin pagar, la Sociedad Emisora debers adopltar las medidas necesarias para
cumplir con las siquientes obligaciones de hacer y obligaciones de dar:

1. En blanco.
2. En blanco.
3. En blanco.
4. En blancao,
5. En blanco.

6. En blanco.

7. Preservar y conservar Jas concesiones y todas las autorizaciones
gubernamentales requeridas para el desarrolio de su objeto social, excepto
aquellas cuya ausencia no tenga un Efecto Matarial Adverso,

8. Preservar y mantener en buenas condiciones todos Jos activos de Jos qgue es
propietario o arrendatario utilizados para el desarroflo de su objeto social 1%

mantener seguros con compadias de S8gUros que sean de reconocida reputacion
financiera.

8. Preservar y mantener vigente su existercia como compania, log derechos
(tanto estatutarios como fos contemplados en Jos documentos de constifucion) y
privilegios, salvo por los derechos ¥ privilegios que de no conservarse o
mantenerse no constituyan un Efecto Materia/l Adverso.

10. Conservar debidamente los libros Y soportes contables de conformidad con
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceplados e Colombia.

11. Cantinuar en e/ desarroflo de su objeta social, v conservar ¥ rmantener

vigentas todos los derechos Y privilegios necesarios para el narmal desarrollo def
misma,

12. En blanco,
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3. Mantcnier el mismo estatus entre endeudamiento derivada de Ja emision 1%

colocacion de los Bonos Ordinarios vy el endeudamiento no garantizado do la
Sociedad Emisora.

SEXTA: Se eliminan los numerales 1, 2, 3,4, 7,8 9 10 vy 11 de la seccidn 2.5 En
consecuencia, la seccion 2.5 queda asi:

2.5 OBLIGACIONES DE NO HACER

Micntras esté pendiente el Pago de infereses y/o capital de cualguiera de los
H Créditos y los Bonos Ordinarios. |5 sociedad Emisora se obliga a no.

‘ 1. En blanco.
2. En blanco,

3. Fn blanco.

4. En blanco,

¢ 9. Modificar los ejercicios fiscales en violacion de los principios de contabilidad

[ generalmente aceptados en Colombia, o realizar cualguier cambio significativo en
‘ fas politicas contables.

(
” 6. Modificar sus documentos de constitucion do forma tul que se contravengan
las obligaciones previstas en ef presenle Prospecio.

7. En blanco,
; 8. En blanco.
9. En blanco.

10. En blanco.

11, &n blanco.

12. [ & Soviedad Emisora se abstendrs de realizar inversiones temporales que
oxcedan o contravengan lo establecido cn la politica de inversiones definida por
la Junta Directiva. En todo caso, dicha politica siempre deberd disponer Ja
prohibicicn de invertir en titulos calificados localmente por debajo de A por Duff &
PPhelps de Colombia S.A., o ef equivalente de esta calificacion emitida por atras

sociedades calificadoras debidamente autorizadas para actuar en Colombia o en
&f exterior

SEPTIMA: Se modifica el numeral 3 y se elimina el numeral 4 de la seccién 2.6. En
tonsecuencia, la seccién 2.6 queda asi:
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2.6 VENCIMIENTO ANTICIPADO DEL PLAZO

La Asamblea General de Tenedores de Bonos Ordinarios, en los términos dal
articulo 1.2.4.18 de la Resolucion 400 de 1995 do Ia Superintendencia de
Valores (hoy Superintendencia Financiera) y con sujecion a los términos ¥
condiciones indicados més adelante, podra declarar vencido ef plazo pendiente
pera el pago de jos Bonos Ordinarios Y exigir el pago inmediate de los saldos
pendientes, incluidos los intereses rérnuneratorios, cuando ocurra alguna de Jas
sigujentes circunstancias:

1. Cuando exista un retardo por parle de la Sociedad Emisora en el pago
oportuna de capital de alguna o algunas de las series de los Bonos Ordinarios.

2. Cuando exista un reltardo por paric de la Sociedad Emisora por mas de quince
(15) dias calendario en of pago oportuno de cualquier otra suma debida por la
Sociedad Emisora & jos Tenedores de los Bonos Ordinarios conforme a o
previsto en of presente Prospecto, sin que haya lugar a requerimiento para
constituir en mora a la Sociedad Emisora.

3. Cuando la Sociedad Emisors neumpla con una cualquiera de las obligaciones
previstas en el Capitula 2 del presente Prospecto,

4. £n blfanco.

3. Cuando |a informacion  surninjstrads por la  Sociedad Emisora al
Represenlante Legal de Tenedores de Bonos Ordinarios, que haya sido
delerminante para Ja colocacion de  Jos  Bonos Ordinarios, resulle

Sustancialmente incorrecla, falsa o tergiversada en |3 fecha an que fua
suministrada.

6. Cuando ze realice um aclo, ocurra un hecho o exjsla una decision en firma
Gue, en cada caso, ponga fin a yna reclarmacion, demanda o accién legal en
contra de Ja Sociedad Emisora, y que constituya un Efecto Material Adverse,

7. Cuando fos Bancos declaren el pago anticipado de los Créditos.

Una vez ocurra un evento de vencimiento anticipado, ef Representante Legal de
los Tenedores de Bonos Ordinarios, convocars a I Asamblea do Tenedores de
Bonos Ordinarios. La Asamblea de Tenedores de Bonos Ordinarios podra
declarar vencido ef plazo pendiente para e Rago de los Bonos Ordinarios Y exigir
el pago inmediato oe Ins  saldos pendientes, incluidos Jos infereses
remuneratorios, caso en ef cual ef Representante L egal de los Tenedores de los
Bonos Ordinarios debers notificar a la Sociedad Emisora.

OCTAVA: Se adiciona Ia siguiente saccién al Prospacto:
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1. Propago Voluntario de Capital de la Deuda Extranjera: La Sociedad
£misora podra hacer prepagos de capital de la Deuda Extramjera por el
monto que exceda 2.5 veces: (Caja Inicial + Flujo de Caja Libre Operativo
— Inversiones de Capital a realizar durante los siguientes doce mescs —
reducciones de capital a realizar durante los sigiientes doce meses) /
Servicio de Obligaciones Financieras,

- 2. Endeudamiento; La Sociedad Emisora debera mantencr una razon ey

. endeudamiento  fotal  inferior a  tos (3 veces Obiigacioncs
Financieras/EBITDA,

(a) En el evento en que s& supore el anlerior indicador on cuRlqLier
maormento de la vigencia de la Deuda Exlranjera, la Sociedad Emisara
tendra 90 diss cajendario para  reestablecer su razon  de
endeudarmiento al nivel indicado en af numeral {2) antarior,

(b) 3i la Saciedad Emisoras no logra reestablecer ia rozén de
| endeudamiento dentro del término  establecido, se incrementars
proporcionalmente Ia tasa de intcrés de fa Deuda Exiranjera en los

i niveles que se indiquen en los rospectivos acuerdos cfe
} | subordinacian.

3. FPago de intereses: Sa conserva el esquema de pago de intereses de la
Deuda Exiranjera previsto en los respectivos acuerdos de subordinacion.

Una vez perfeccionada la fusion entre EMGESA y la Sociedad Emisora. ésfa
ultima debera calcular los niveles de desempeno financiero establecidos en esly
) seccion 2.7 con base en la informacisn torrespondiente a cada Fecha de Corte ¥
1 debera remitirios al Representante Legal de Tenedoros de Bonos Ordinarios

dontro de los quince (15) dias siguientes a Ja aprobacion de los estados
A, financieros de fin de Oj/ercicio por parte de la Asamblea de Accionistas de Ia
1 sociedad Emisora y dentro de Jos freinta (30} dias siguientes al 30 de Junia del
T respectivo anio calendario. £f Representantc Legal de Tenedores de Ronos

Ordinarios publicara, en su informe semestral, los niveles de desaempero
financiero que la Sociedad Fmisora je remita.

NOVENA: AGENTE ADMINISTRATIVO

Se enliende derogada cualquier otra referencia al Agente Administrativo y Contrato de
# Encargo Fiduciario contenida en e Prospecto.

DECIMA: CAMBIO DE RAZON SOCIAL

De confarmidad can |a reaflorma e
la Asamblea General de Aceioni

febrero de 2007, la sociedad cambia su razon social a Emgesa SA ESP. & parlir de la
nscripcion de la escrifura

Registro Mercantil de la Camara de Comercio de Bogota D.C. ‘
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Por consiguiente a partir de Ia inscripcion de la reforma estalutaria correspondiente: (i) se
sustituye toda referencia en e prospecto a Central Hidroeléctrica de Betania S.A. ESP.
por Emgesa S.A. E.SP. y (ii) también se sustituye la referencia hecha a Central

Hidroeléctrica de Betania S.A, E.S.P. en el Aparte 3.1.1. Denominacion de la Sociedad
por Emgesa S A. ES.P,

DECIMA PRIMERA: CAMBIO DE DOMICILIO SOCIAL

De conformidad con la reforma estalutaria aprobada por la Asamblea General de
Accionistas de |la Sociedad Emisors celebrada el dia 21 de febrero de 2007, la sociedad
cambia su domicilio social a la Carrera 11 No. 82-76 Piso 4, en Bogota D.C. & partir de |a
Inscripcion de la escritura mediante 1a cual s& protocalice dicha reforma, en el Regisiro
Mercantil de la Camara de Comercio de Bogota D.C.

En consecuencia, a pariir de 1a Inscripcion de la reforma estatularia correspondiente, se
modifica igualmente el numeral 3.1.4. del Prospecto, al cual quedars asi

“3.1.4. DOMICILIO. Carrera 11 No. 82-76 Fiso 4, Bogola D.C."
DECIMA SEGUNDA: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA

En relacién con todas las referencias del Prospecto a la Superintendencia de Valares o la

Superinlendsncia Bancaria, debera entenderse hoy la Superintendencia Financiera de
Colombia.

DECIMA TERCERA: VIGENCIA

La tatalidad de ias disposiciones contenidas an e presente Adendo No. 2 entraran an
vigencia a partir de |a fecha de) perfeccionamiento de |a Fusion, mediante la inscripcién de

la respectiva Escriturg de Fusion en el Registro Mercantil, con gxcepcion del numeral
3.1.4. del Prospecto.

Salvo o dispuesto en esie Adendo, todas las demas estipllaciones del Prospecto
permanecen sin alteracian.

; TURO LLOPEZ RODRIGUEZ
-CNao. 19.350.850 de Bogota

Segundo Suplente del Gerente

Cenlral Hidroeléctrica de Betania S A E.S.P.
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