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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
Emgesa S.A. E.S.P.:

He auditado los balances generales de EMGESA S.A. E.S.P., al 31 de diciembre de 2005 y
2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio, de cambios en
la situacién financiera y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Tales
estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compaiiia. Entre mis
funciones se encuentra la de expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
mis auditorias.

Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y llevar a cabo mi trabajo de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas
requieren que planifique y efectie la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria de estados
financieros incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que soporta las cifras y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye, evaluar los principios
de contabilidad utilizados y las estimaciones contables significativas hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros. Considero
que mis auditorfas me proporcionan una base razonable para expresar mi opinién.

En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados, tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de Emgesa S.A. E.S.P., al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio, los cambios en su situacion financiera y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia, aplicados sobre bases uniformes.

Ademas, informo que durante dichos afios la Compafiia ha llevado su contabilidad conforme a
las normas legales y la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de
contabilidad y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de
las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan
debidamente; el informe de gestién de los administradores guarda la debida concordancia con
los estados financieros basicos, y los aportes al Sistema de Seguridad Social Integral se
efectuaron en forma correcta y oportuna. Mi evaluacién del control interno, efectuada con el
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propésito de establecer el alcance de mis pruebas de auditoria, no puso de manifiesto que la
Compafifa no haya seguido medidas adecuadas de control interno y de conservacién y custodia
de sus bienes y de los de terceros que estén en su poder.

LYNDA GIMENA ES INAN g
Revisor Fiscal
T.P. 81850-T

13 de enero de 2006
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| EMGESA S.A. ES.P.
¥ S ‘
I BALANCES GENERALES AL 31 DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
H S (En miles de pesos colombi ]
i L] ACTIVOS 2005 2004 PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2005 2004
L] ACTIVO CORRIENTE: PASIVO CORRIENT 3
I Efectivo 5 14.433.619 $ 48.009.427 Obligaciones finanieras (Nota 11) % 198.979.221 5 305.835.470
¥ 3 Inversiones (Nota 4) 15.950.723 363.948.915 Cuentas por pagar 41.178.865 39.235.305
, Deudores (Nota 5) 138.247.703 122.238.847 Compadias vinculadas {Nota 6) 40.571.287 8.838.329
. Q Compaiiias vinculadas (Nota 6) 37.723.230 44.804.906 Obligaciones laboriles y de seguridad social integral (Nota 12) 7.839.735 4.024.196
] Inventarios (Nota ) 15.278.483 4.103.037 Pensiones de jubilacion y beneficios complementarios (Nota 15) 8.378.230 8.000.489
E Gastos pagados por anticipado 136.847 132.476 Pasivos estimados v provisiones (Nota 13) 84.776.147 99 488 742
) Otros pasivos 480.008 1330.508
] Total activo corriente 221.770.605 583.237.608
i ; g Total pasivo corriente 382.203.493 466.753.039
¥ g INVERSIONES A LARGO PLAZO (Nota 4} T ~  TT78.421
Ix PASIVO A LARGO PLAZO:
; g Obligaciones financieras (Nota 11} 524.957.819 483.236.783
DEUDORES A LARGO PLAZO (Nota 5) 3.666.100 3.256.936 Pensiones de jubilazion y beneficios complementarios (Nota 15) 74.381.036 81.307.674
= ) Total pasivo 1 largn plazo 599.338.855 564,544,457
INVENTARIOS (Nota 7) 9.043.195 9.664.330
= ] Total pasivos 981,542,348 1.031.297.496
| CARGOS DIFERIDOS, neto (Nota 8) 21.570.446 23.441.279
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: (Nota 17)
o 8 Capital suserito ¥ pagado 1.130.693.760 1.530.693.760
INTANGIBLES, neto 59.737.421 57.998.401 Prima en colocacion de acciones 7.761.549 7.761.549
B Revalorizacion del »atrimonio 1.721.227.514 1.566.098.433
: g Reservas 104.715.902 80.362.054
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, neto (Nota 9) 3.878.593.601 3.779.374.794 Superavit por valor zaciones 1.487.123.195 1.331.487.189
. Utilidad neta del ejercicio 251.149.216 243,538,477
i é VALORIZACIONES (Nota 10) 1487 123 195 1.331.487. 189 Total patrimcnia de los accionistas 4.702.671 136 4.759.941 462
| Total activos S J684213484 8 5791238958 Total pasives  patrimonia de los aceionistas 5 5684213484 § 5791238958
~ CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (Nota 18) 5 1527529600 8 1.352.033.348 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (Nota 18) s 1527529600 § 1352.033.348
- CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (Nota 18) $ 1489.935.286  § 1351.614.209 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (Nota [8) b3 1489935286  § 1351.614.209
-
- Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

Los suscritos Representante Legal y C

&

ficamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros v que los mi han si fos fiel de fos libros de ilidad de la Sociedac.
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LUCIO RUBIO DIAZ ALBAJUCIAZALC (Ekuma LYNDA GIMENA ESTUPINAN .
' a Representante [egal Contador Pybli Revisor Fiscal
T.P. No. 40562-T T.P. No. 81850-T
-f& (Ver mi Opinion Adjunta)
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EMGESA S.A. E.S.P.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(En miles de pesos colombianos, excepto el dividendo preferencial y la utilidad neta por accion)

2005 2004
INGRESOS OPERACIONALES (Nota 19) $ 995.411.624 $ 1.014.071.500
COSTO DE VENTAS (Nota 20) 516.038.341 518.758.898
Utilidad bruta 479.373.283 495.312.602
GASTOS DE ADMINISTRACION (Nota 21) 32.744.379 31.260.299
Utilidad operacional 446.628.904 464.052.303
INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES:

Ingresos financieros (Nota 22) 11.615.448 ©5.402.308
Gastos financieros (Nota 22) (77.662.589) (153.016.164)
Diversos, neto (Nota 23) 605.473 (1.667.209)
Correccion monetaria (Nota 16) y (Nota 24) 42.761.397 36.439.687
(22.680.271) (52.841.378)

Utilidad antes de impuesto sobre la renta (Nota 16) 423.948.633 411.210.925
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (Nota 16) 172.799.417 167.672.448
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO $ 251.149.216 $  243.538.477
DIVIDENDO PREFERENCIAL POR ACCION $ 228,42 $ 238,98
UTILIDAD NETA POR ACCION $ 1.640,75 $ 1.554,83

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros







