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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
Emgesa S.A. E.S.P. (antes Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P.):

He auditado los balances generales de EMGESA S.A. E.S.P. (ANTES CENTRAL
HIDROELECTRICA DE BETANIA S.A. E.S.P.) al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio, de cambios en la situacién
financiera y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Tales estados financieros
son responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Entre mis funciones se encuentra la de
expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en mis auditorias.

‘Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y llevar a cabo mi trabajo de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que
planifique y efectiie la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditorfa de estados financieros incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que soporta las cifras y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria también incluye, evaluar los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones contables significativas hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Considero que mis auditorias me proporcionan una
base razonable para expresar mi opinién.

Como se describe con mayor detalle en la Nota 1 a los estados financieros, con fecha 17 de agosto de
2007, la Superintendencia de Sociedades autoriz6 la fusién por absorcién entre Central
Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P. y Emgesa S.A. E.S.P., siendo Central Hidroeléctrica de
Betania S.A. E.S.P. la sociedad absorbente y Emgesa S.A. E.S.P. la sociedad absorbida. Ademads se
defini6 que la nueva razén social de la entidad fusionada seria Emgesa S.A. E.S.P. En consecuencia,
los estados financieros adjuntos no son comparables.

En mi opinié6n, los estados financieros antes mencionados, tomados de los libros de contabilidad,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Emgesa
S.A. E.S.P. (antes Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P.) al 31 de diciembre de 2007 y al 31
de diciembre de 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio, los cambios
en su situacion financiera y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

. . . Una r'_irma miembro de
Audiroria.Impuestos.Consultoria.Finanzas Corporativas. Deloitte Touche Tohmatsu



Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, la Compaifiia de conformidad con lo
establecido en la Ley 1111 del 2006 del Gobierno Nacional contabiliz6 al 31 de diciembre de 2007
el gasto por impuesto al patrimonio de Emgesa S.A. E.S.P. (antes Central Hidroeléctrica de Betania
S.A. E.S.P.) por $12.468 millones, disminuyendo la cuenta Revalorizacién del Patrimonio. Al 31 de
diciembre de 2006 los gastos de impuestos de naturaleza similar se reconocian como gasto en el
estado de resultados.

Ademas, informo que durante los afios 2007 y 2006 la Compaiiia ha llevado su contabilidad
conforme a las normas legales y la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de
contabilidad y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las
cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan debidamente; el
informe de gestion de los administradores guarda la debida concordancia con los estados financieros
basicos, y los aportes al Sistema de Seguridad Social Integral se efectuaron en forma correcta y
oportuna. Mi evaluacion del control interno, efectuada con el propésito de establecer el alcance de
mis pruebas de auditoria, no puso de manifiesto que la Compafiia no haya seguido medidas
adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de sus bienes y de los de terceros que
estén en su poder.
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EMGESA S.A.ES.P. (ANTES CENTRAL HIDROELECTRICA DE BETANIA S.A.ES.P.

BALANCES GENERALES AL 31 DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(En miles de pesos colomblanos)
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(Ver mi Opinion Adjunts)

ACTIVOS 2007 2008 PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2007 2008 I
3 ACTIVO CORRIENTE. PASIVO CORRIENTE, ;
Disponible (Nota 4) $ 6770540 § 3394949 Obligaciones financieras (Nota 14) s 132563453 ¢ 81714783
) Inversiones (Wota 5) 45 980,101 47.728.808 Cuentas por pagar (Mota 15) : T A
o, 184.040.343 © 4.484.029
Deudores (Nota 6) 329393290 27625 086 Compatias vinculadas (Nota 7) 12,668.720 igesis
3 Compaiias vinculadas (Nota 7) 77.744.852 51,798 170 Obligaciones |aborales y de 1dad social (Nota 16) 6.482.055 'aw-szs
Inventanos (Nota §) 16.735.645 - Pensiones de jubilacion y benefi pl (Nota 19) 12.137.417 175.060
= Gastos pagados por anticipado 3230558 477474 Pasivos estimados y provisiones (Nota 17) 119.697.00s 1.081.693
= Impuestos, contribuciones v tasas por pagar 10.770.768 L tipaTa
Total active corrients 509.863.995 131.024 887 Prima ¢n colocacion de bonos por amortizar 4.274 (84 3.497.201
@ Total pasive comiente 482 613935 92932427
3 INVERSIONES A LARGO PLAZO (Nota 5) 4370.533 1L152.873.335 PASIVO A LARGO PLAZO:
S ?bllgmion:s financieras (Nota 14) . - 1.442.481 653 705 009.053
F e jubilacion y benefi plementanios (Nota | 68.527.663 1.045.527
DEUDORES A LARGO PLAZO (Nota 6) 11.026.168 % e Prima en colocacion de bonos por amortizar 14.634.771 13.405.939
3 . Pasivos estimados y provisiones (Nota 17) 2.280 085 1.856.763
9 INVENTARIOS (Nota §) 16,104,171 5.954.232 Total pasivo a largo plazo 1527924172 121.317.282
Total pasivos 2010558 107 814249709
Y PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO, neto (Nota 1) 5075434913 1286 058 750
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: (Mo 21)
- CARGOS DIFERIDOS, neto (Nota 9) 70.929.307 5833142 Capital suscrito y pagado 1.100,000.000 213.874.796
Prima en colocacion de acciones 113.255 816 105 .494.267
Superavit método de participacié - 194.976.053
‘5 INTANGIBLES, neto (Nota 10} 58.876.704 616.277 Reserva legal 210.558.973 49.705.331
Reservas ocasionalas 216,647 106 258.014.770
a Revalonzacion del patrimenio 1.908.843 241 949 720,516
OTROS ACTIVOS (Nota 13) 2095444 479.300 Resultados de ejercicios anteriores (216.468.979) (30.190.647)
Resultado del ejercicio 4035306971 26.595.128
= Superavit por valorizaciones 1.907 674,243 229003 196
VALORIZACIONES (Nota 12) 1.907.674 243 229.003 196
% Total patrimenio de los accionistas 5,645 817,371 1997193410
- Total actives 5 7656375478 § 2811.443.119 Total pasivos v patrimonio de los accionistas $ 1656375478  § 2811.443.119
= CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (Nata 22) s 1990367253 § 573.050.266 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (Nota 27 s 1990367253  § 373,050,266
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (Nota 22) 3 1939696209 % 580,344 189 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (Noti 27) b1 1.939.696.2909 § 580,344,189
- Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
—
- Los suseritos Representante Legal y Contador certificamas que hemos v o pr las afi idus en estos estados financieros y que los mismos han side tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Sociedad.
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